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台灣，2019年 10月 21日 

 

科法斯第三季度貿易風險評估：儘管央行發力，全球經濟走勢仍普遍下行 

今年夏天，全球多個政治領域的不確定性帶來的疊加效應令企業經營信心受挫，以此觀

之，2020年很可能是經濟衰退的一年。 

阿根廷貨幣危機、香港和俄羅斯發生的大規模示威、英國脫歐、對沙烏地阿拉伯石油設施的襲

擊事件 – 這些還只是 2019年第三季度發生的眾多事件中的一部分。諸多政治的不確定性，加之

全球貿易量的下降、油價的變動不居，以及中國及歐洲汽車銷量的下滑，都對企業經營信心帶

來了持續影響。  

製造型企業的悲觀主義是否會蔓延到其他經濟行業？ 

時至今日，除了歐洲及亞洲公司外，美國公司也開始在公開場合對川普的貿易保護主義表示擔

憂。儘管中美兩大強權之間的貿易爭端貌似會以達成貿易協議而告終，但美國總統在面臨再次

競選和彈劾程序的壓力之下究竟會如何應對仍難以預測。 

此外，汽車行業也面臨持續的結構性改變，如歐洲排放標準的建立和中國消費者行為的變化。

這一形勢下，歐洲經濟日漸分化：一些經濟體尤為依賴全球工貿局勢（如德國）並/或遭遇內部

政治不確定性影響（如義大利、英國），而另一些國家如法國、西班牙和荷蘭的經濟則更有韌

性。 

各國央行紛紛出手 

美國、歐元區以及眾多新興國家的央行已對當前局勢有所估量。事實上，由於增速大幅降低，

許多國家的央行已宣布採取貨幣寬鬆措施。 

但是將名目利率設為負值的貨幣政策，其效果如何並不確定。負政策利率可以通過提振家庭和

企業消費來刺激經濟，但也會侵蝕銀行的盈利能力。不過理論上，這一舉措的積極效應會占據

上風。近期的貨幣寬鬆措施，尤其是歐元區的措施所帶來的影響還是可期的，而且即使是這些

超擴張性的貨幣政策，也並未讓國家的通膨率達到其設定的目標區間。 

總體而言，由於全球政治不穩定性的蔓延，科法斯預計 2020 年經濟將面臨增速放緩局面，不過

仍有一些積極信號預示形勢可能發生變化，各國政府與央行已進行充分動員來應對這一局勢。 

這一大環境之下，本季度共有兩個地區和國家風險評級的變更：香港（從 A2 調降至 A3）和毛

利塔尼亞（從 D 調升至 C）。行業方面，汽車行業在 6 月經歷了一系列評級調降後，本季度無

甚變化，但總體風險仍在增長（共 13 個行業風險評級調降，無調升），尤其是汽車行業（又有

3 個國家風險評級調降）及對其有依賴性的行業（例如德國的化工行業）。北美的造紙業企業信

用風險也在上升之列。最後，貿易保護主義的擡頭還造就了新的受害者（韓國 ICT行業）。 
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媒體聯絡： 

如需進一步詢問，請聯絡：李圭之 – 電話：+886 2 7734 0287 – grazia.li@coface.com 

 

 

科法斯集團 - 攜手共創安全貿易  

 

憑藉 70 年的資深經驗及最完善綿密的全球網絡，科法斯集團成為全球信用保險、風險管理及全球經濟

研究的指標機構。矢志成為業界最靈活的全球信用保險服務商，科法斯集團的專家緊跟世界經濟格局，

為全球 50,000 家企業客戶提供貿易信用風險保障服務。集團的專業服務及解決方案，協助企業作出信

用風險決策，協助企業站穩國內及出口貿易市場。2018 年集團員工人數約 4,100 名，全球總營收為 14

億歐元。 

 

www.coface.com  

科法斯集團在巴黎證券交易所A股掛牌交易 

ISIN代碼：FR0010667147 / 股票代碼：COFA  

mailto:grazia.li@coface.com
http://www.coface.com/

