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美国：总统大选激战或致经济过热 

 
中国，2024 年 11 月 5 日 – 虽然 11 月 5 日的美国大选结果难以预测，但其将对贸易、税收和
利率产生重大影响。目前来看，美国经济过热的态势很可能进一步加剧。 
 
白宫与国会山：悬而未决 
11 月 5 日，美国选民将在前任总统唐纳德·特朗普（共和党）与现任副总统卡玛拉·哈里斯（民

主党）之间做出抉择。最终结果将由几个关键“摇摆州”决定，目前尚无明显优势方。除总统之

争外，国会控制权亦成焦点：共和党仅需两席即可重掌参议院，而民主党须净增四席方可夺回

众议院。最终可能两党共同控制国会，但单一政党同时把控两院及总统职位的三连胜格局亦未

可知。 
 
保护主义与贸易风险 
若特朗普重返白宫，或将掀起近年来最剧烈的保护主义政策浪潮。这位共和党候选人主张对中

国进口商品征收 60% 的关税，对所有贸易伙伴（无论是否为盟国）普遍实施 10%-20% 的进

口关税。此举不仅将大幅增加美国企业与消费者的负担，更会严重干扰全球价值链。 
 
相比较之下，哈里斯倾向于采取更具策略性与审慎性的贸易政策，主要针对特定领域施加限

制，尤其是对中国的贸易。然而，贸易紧张态势预计仍将持续，特别是在科技与能源领域。 
 
财政政策分歧显著 
两位候选人的财政主张大相径庭。哈里斯计划提高企业和高收入群体税率，同时为低收入家庭

减免税收。其施政重点在于加大绿色基建和社会项目投资，致力于缩小收入差距。 
 
特朗普则着眼于延续并深化 2017 年的减税政策，包括将企业税率下调至 15%。其主张通过放

松管制促进经济增长，但这可能显著扩大联邦赤字，加剧经济过热风险。 
 
 
 
通胀压力与经济不确定性 
两位候选人主张的政策均涉及大规模公共支出，引发对通胀和利率走势的担忧。在家庭消费保

持强劲之际，赤字扩大或推高通胀水平，迫使美联储收紧货币政策，上调利率。 
 
尽管存在上述风险，美元的全球储备货币地位仍将保障美国在融资方面的优势。但若在特朗普

第二任期内美联储的独立性受到挑战，市场对美国货币政策的信心或将动摇，加剧全球经济的

不确定性。 
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科法斯集团 – 携手共创安全贸易 

 

作为拥有超过 75年贸易信用风险管理经验的全球领先企业，科法斯帮助企业在不确定和动荡的环境中指引方向并成

长。无论任何规模、地点或行业科法斯在约 200 个市场为 10 万+客户提供服务。贸易信用保险、商业资讯、商账催

收、单一风险保险、担保债券及保理等。科法斯每天都在利用我们独特的专业知识和尖端技术，帮助企业在国内和

出口市场的贸易发展。科法斯现有员工总数达 4900多名，2023年营业额约为 18.7亿欧元。 

 

如需了解更多信息，请访问 coface.com.cn 
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