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科法斯国家和行业风险报告 

2025 年：迷雾重重 
 

2025 年 2 月 7 日，中国 –2025 年世界经济将何去何从？随着美国大选尘埃落定，去年的

（部分）不确定性已经烟消云散，但未来仍不明朗，风险之高也前所未有。美国的政策可能损

害许多国家的经济，而中国仍在严重的产能过剩漩涡中挣扎，许多新兴经济体都受到美元升值

和资本外流的威胁。与此同时，欧洲面临着来自美国盟友的新挑战，这不仅给欧洲雪上加霜，

更压缩了本已捉襟见肘的预算空间。 
 
在此背景下，基于我们预料全球经济活动暂时稳定的核心情景，我们修订了对 7 个国家/地区

的风险评估（4 个上调，3 个下调）和对 20 个行业的风险评估（8 个上调，12 个下调）。 
 
大西洋两岸冰火两重天 
 
2025 年美国与欧元区之间的经济走势将益发背离。美国方面，得益于强劲的劳动力市场和股

市楼市齐升所带来的财富效应，家庭消费支出强劲，预计美国经济将保持稳健增长。特朗普总

统承诺的放松管制和减税措施

将进一步提振投资。 
 
相反，我们预计欧洲经济增长

有限，并且受到工业和建筑业

的拖累。尽管通胀下降，但因

德、法等国的政局不稳，消费

者信心不足，消费支出可能持

续低迷。德、法、意三国的经

济或将延续疲态，而西班牙的

经济增长也可能显著放缓。 
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欧洲汽车业深陷泥潭 
 
2024 年，欧洲汽车业严重滑坡。乘用车需求停滞，生产指标显示区内大多数国家的制造业活

动正在减弱。2024 年新车注册量仅比上年增长 0.8%，下半年甚至同比下降了 3%。2025 年，

欧洲汽车行业的前景同样不容

乐观，一方面是来自中国的激

烈竞争，另一方面是美国市场

的不确定性，特别是关税壁垒

的威胁。 
 
特朗普当选引发新兴经济体洗牌 
 
新兴经济体正面临着美元快速

升值和部分国家大规模资本外

流的严峻局面。特朗普当选重

塑了全球货币和金融前景，加

剧了脆弱经济体的风险。由于

利率上升和/或货币贬值，这些

经济体的状况可能迅速恶化，

其中背负高额美元债务的经济

体尤其危险。2024 年年末巴西雷亚尔的急剧贬值便是一例：即使巴西央行接连加息，雷亚尔

在 11 月底至 12 月 25 日期间仍贬值 10%。从中可见外部和/或财政严重失衡的国家所面临的巨

大风险。 
 
中国也无法独善其身。去年中国官方公布经济增长 5%，但如果没有新的强力刺激措施，今年

的经济增长可能大幅放缓（目前我们预计今年中国经济增长 4.3%）。美国的关税仍然是中国

的心腹之患。虽然加征关税的规模和时间尚属未知，但其影响不容小觑。 
 
全球经济增长稳定但有限 
 
尽管大环境日益不确定，科法斯预计 2025 年全球经济增长将略微改善，达到 2.7%（高于我 
们之前的预测值 2.6%）。这一上调主要源于美国经济的韧性超预期，这抵消了欧元区的持续

疲软。 
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媒体联络 
 
程驰: +86 21 6171 8100 – chloe.cheng@coface.com  
 

 

 
 

 

科法斯集团 – 携手共创安全贸易 

 

作为拥有超过 75年贸易信用风险管理经验的全球领先企业，科法斯帮助企业在不确定和动荡的环境中指引方向并成

长。无论任何规模、地点或行业科法斯在约 200 个市场为 10 万+客户提供服务。贸易信用保险、商业资讯、商账催

收、单一风险保险、担保债券及保理等。科法斯每天都在利用我们独特的专业知识和尖端技术，帮助企业在国内和

出口市场的贸易发展。科法斯现有员工总数达 4900多名，2023年营业额约为 18.7亿欧元。 
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如需了解更多信息，请访问 coface.com.cn 
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