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国家及行业风险指南 - 2025 年 10 月 
暴风雨中的平静 

  
2025 年 10 月 20 日，中国 —— 2025 年上半年，面对贸易动荡，全球经济有惊无险，但未来几

个季度，长期影响将逐渐显现。“2025 年 10 月科法斯风险评估”分析了全球经济动态，聚焦日

益加剧的社会政治风险，以及海湾国家面临的战略挑战。 

科法斯据此对 5 个国家和 16 个行业的风险评级做出调整，分别上调了 4 个国家和 9 个行业的风

险评级。 

关键趋势： 

• 科法斯全球经济增长预测：2025 年增长 2.6%，2026 年增长 2.4% 
• 2025 年上半年发达经济体企业破产率增长 4% 
• 科法斯政治和社会风险指数创历史新高：41.1%（比疫情前平均高出 2.8 个百分点）  
• 目前，海湾地区 70% 的 GDP 来自非石油行业（2024 年底）。 

全球经济消化关税冲击 

今年夏季，面对美国关税威胁和“对等”贸易协议，全球经济彰显强大韧性，令人意外。美国当

前平均关税约为 18%（解放日后达到 36% 的峰值），远高于拜登政府时期的 2.5%。企业已然找到

办法，预测、适应并化解关税冲击，与此同时，AI 吸引巨额投资，为美国经济提供支撑。然而，

美国经济活动、就业和通胀首次传递负面信号，预示关税反噬将逐渐波及宏观经济。 

科法斯预测，2025 年全球经济增长 2.6%（小幅向上修正），2026 年增长 2.4%。得益于国内需

求，美国目前表现好于预期，而中国经济预计将持续放缓，欧元区经济增长仍将保持低迷，但德

国预计将出现（小幅）反弹。由于全球经济放缓和大宗商品（能源和食品）价格下跌，通胀压力

持续下降，但美国通胀前景仍未可知，预计 2025 年底或 2026 年初，美国通胀水平将在 4% 左
右。央行方面，美联储在 9 月恢复降息周期，欧洲央行将存款利率下调至 2%，或标志其已结束降

息周期——除非经济活动急剧恶化。 

地区层面，印度取得显著增长（今年上半年增长 7.6%），波兰保持强劲增长势头（增长 3.4%），

非洲经济前景有所改善（2025 年增长 4.1%）。然而，考虑到地缘政治升级风险，以及一些国家实

施财政紧缩，经济形势仍前途未卜。 

破产企业数量增加：欧洲和亚洲首当其冲 



 

2025 年，破产企业数量持续上升。与 2024 年相比，发达经济体总体指数上升 4%，其中欧洲 
(+11%) 和亚太地区 (+12%) 增长明显，北美保持稳定。虽然利率下降和信贷宽松有望在 2026 年缓

解压力，但当前趋势表明，面对高昂成本和需求的不确定性，企业疲于应对。 

政治和社会风险：不稳定已成常态 

科法斯社会和政治风险指数超越疫

情峰值，创下 41.1% 的历史新高，

使政治风险成为全球经济的关键结

构性参数。 

重大冲突持续存在，同时国内紧张

局势加剧，特别是非洲（布基纳法

索、尼日尔等）、巴基斯坦和黎巴

嫩。脆弱的制度加之民粹主义抬

头，美国风险增幅最大。在欧洲，

法国正面临前所未有的政治危机。

迫使企业如履薄冰，不断调整业务

战略。  

 

 

石油：海湾国家重塑经济 

得益于经济加速多样化，海湾合作委员会 (GCC) 成员国经济仍彰显澎湃动力：到 2024 年底，非

石油部门在 GDP 中的占比将达 70%。在国内需求和公共举措（沙特阿拉伯《2030 年愿景》等）

的双重推动下，预计 GCC 成员国 2025 年和 2026 年经济将分别增长 3.8% 和 4%。 

阿联酋和沙特阿拉伯外国直接投资再创新高（2024 年分别为 460 亿美元和 320 亿美元），并深

度融入全球价值链。1然然而，对氢化化合的的持续赖和和油价的持续下跌将弱弱预，，或将致多多

个重大项目推迟。 

点此查看完整报告 

 

 

 
1 外国直接投资 
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https://www.coface.com/content/download/86231/file/Coface%20Risk%20Review%20October%202025%20-%20The%20calm%20during%20the%20storm.pdf
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科法斯集团 – 携手共创安全贸易 

 

作为拥有近 80 年贸易信用风险管理经验的全球领先企业，科法斯帮助企业在不确定和动荡的环境中指引方向并成

长。无论任何规模、地点或行业科法斯在约 200 个市场为 10 万+客户提供服务。贸易信用保险、商业资讯、商账催

收、单一风险保险、担保债券及保理等。科法斯每天都在利用我们独特的专业知识和尖端技术，帮助企业在国内和

出口市场的贸易发展。科法斯现有员工总数达 5200多名，2024年营业额约为 18.45亿欧元。 

如需了解更多信息，请访问 coface.com.cn 
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