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台北，2015 年 6 月 29 日 
 
 
撒哈拉以南非洲：受金融風暴庇護的三個東非經濟體 
 
儘管撒哈拉以南非洲地區高度依賴由商品價格高企引致增長加速，該區現時必須應付

油價下跌的影響。科法斯篩選的 45 個國家均受到了不同程度的影響，其中三個國家，

均具備短期和長期積極增長的元素。他們多樣化經濟，令其一直較不受全球商品價格

下調的影響。 
 
相對不受近期世界商品價格跌幅的 13 個國家 
 
幾項正面因素的結合幫助加快非洲增長（自 2008 年起每年平均約 5％）。包括跟較低初始人均

收入聯繫的結構調整，相對較高的外國投資，穩定的政治環境和大量的外債取消。商品價格高

企為相對依賴的地區帶來好轉提振。燃料（主要是石油）佔撒哈拉以南的出口銷售 53％，已經

遠超過了鐵礦石、金屬和寶石（17％）以及食品和農產品（11％）。對一些國家，如奈及利亞、

查德、赤道幾內亞和安哥拉，其燃料出口佔比例為 60％至 100％之間。 
 
巨大而漫長的商品價格下跌削弱了該地區。不同國家的情況不同，取決於它們是否為不可再生

資源淨出口商（原油及自由升跌的基本金屬）或可再生資源的淨出口商（食品和農產品，價格

跌幅是有限的）。研究 45 個國家評分（見附錄），得出相對不受影響的 13 個國家：衣索比亞、

聖多美、烏干達、馬拉威、維得角、肯亞、蒲隆地、塞席爾、中非共和國、模里西斯、坦尚尼

亞、史瓦濟蘭，和多哥。其出口價格的下跌小於其進口產品。 
 
最大的贏家：肯亞，衣索比亞和烏干達 
 
再進一步評估撒哈拉以南非洲國家的長期風險，科法斯經濟學家採用經濟多樣化的標準。經濟

多樣化可減低脆弱性，支持長期增長和提升抵禦外部衝擊。只有三個國家因未被商品價格下降

而出現短期影響，經濟多樣化評分達令人滿意的程度，包括衣索比亞，烏干達和肯亞。近期數

據證實其積極增長的潛力，2014 國內生產總值的增長達到近 7％的平均水平，媲美中國。 
 

• 在衣索比亞和烏干達，通過製造業達到多樣化，其增長是通過成功融入全球價值鏈而實

現（如一些東南亞國家過去的經濟繁榮）。2000 年和 2013 之間，出口產品數字超過

百多件 - 增加了三倍多。其中紡織品和農產品加工兩個行業特別顯著，是達到經濟多樣

化的元素。 
 

• 盧安達，雖然達到多樣化的標準，但受商品價格波動的影響，因此不是“贏家”之一。 
 

• 肯亞選擇了以服務為主的發展模式，佔國內生產總值 60%以上。跟其他撒哈拉以南非

洲國家的傳統經濟上專注於貿易、運輸/倉儲活動和公共服務不同，肯亞顯示在電訊行

業的積極動力（特別是手機/移動銀行）和因廉價勞動力而引伸的業務外包服務。 
肯亞是唯一一個經濟同時受惠於相對高附加值服務行業（運輸/通訊和金融服務），及

服務出口比重增加（超過 40％海外總銷售額）的雙重好處的國家。 
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“然而，這種正面觀察和該地區無可否認的潛力並不意味著完全零風險。該區的政治穩性是脆弱
的。此外，經常帳的大幅赤字和上升的公共債務水平，令基礎設施缺乏是人所共知的。“科法

斯首席經濟學家 Julien Marcilly 表示 。 
 
 
 
媒體聯絡： 

如需進一步詢問，請聯絡：駱貞臻 – 電話：+886 2 2579 1169 - kirsten.lo@coface.com 
 
科法斯集團簡介  
 
科法斯集團在全球信用保險市場具領導地位，為各國企業提供國內及出口貿易信用風險保障服

務，使企業免於客戶財務困難的風險。集團全球員工人數達 4,406 名，2014 年全球總營收為

14.41 億歐元。集團在 99 個國家為遍佈 200 多個國家超過 40,000 家企業提供信用保險服務。

科法斯集團擁有 350 名貿易信用額度評核人員，憑藉對當地客戶及買家的認識及集團對全球企

業付款狀況的專業知識，每季為 160 個國家的貿易風險作出評估。 
科法斯集團代表法國政府管理出口公共擔保服務。 

www.coface.com 
 

科法斯集團在巴黎證券交易所A股掛牌交易 
ISIN代碼：FR0010667147 / 股票代碼：COFA 
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