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台北，2016年4月25日 
 
全球鋼鐵產能過剩：2016 年行業風險達高峰 
 

• 隨著中國在 2000 年代所驅動的需求逐漸趨緩，全球鋼鐵業成長停滯 
• 鋼鐵業產能過剩及中國持續將過剩生產出口，導致供需失衡加劇 
• 2016 年 2 月，中國政府宣布第一波調減產能 4,000 萬噸 
• 鋼鐵企業信用風險攀升 
• 預期 2018 年以前市場仍難以恢復平衡 

 
信用風險高峰 
 
2014 年，中國佔世界鋼鐵總產量 45％。但現在其中國市場鋼鐵胃納量正逐步萎縮：

2014 年減少 3.3％、2015 年減少 5％；其產能卻持續增加，因此加深全球供需失衡。

雖然全球產量正在減少（2016 年至 2 月底減少 3.1％），三分之一的鋼材生產線處於

停滯狀態，供應仍十分充裕。這導致了本已大跌的鋼鐵價格有進一步下行的壓力。中國

目前仍將其生產過剩的鋼鐵出口（2015 年成長 20%），因而削弱歐洲、美國和新興國

家的鋼鐵生產結構。 
 
中國經濟正經歷結構性變化。

中國的成長模式已從製造業導

向逐步轉變為擴展中的服務業。

中國的國內鋼鐵需求已過高峰，

並將繼續下降。 
 
科法斯已逐步調降全球金屬生

產行業的的信用風險評級。該

行業已是科法斯所評估的 12
個產業中最高風險的產業。目

前，拉丁美洲、新興亞洲、中

東及西歐為 “極高風險”；中歐

及北美為“高風險”。 
 
事實上，鋼鐵業是世界的利潤

最低（94 個行業中排名第 90）
也是負債最沉重的的行業。中

國的價格競爭力（尤其是低端

鋼材）正在弱化世界各地的鋼鐵業者。產能過剩的問題也同時拖垮中國的信用風險，企

業債務問題也越見顯著。 
 
展望： 2018 年可望回歸正軌？ 
 
儘管如此，鋼鐵業在 2018 年起可能恢復供需平衡，相信那時中國的第一次產能調減將
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開始產生具體成效。雖然新興經濟國家的成長不比當年，但這些國家的都市化發展及中

產階級擴張將是新的成長接力賽。因此以下三個使用最多鋼鐵的行業，在中期而言將持

續樂觀： 
 

• 汽車業在新興經濟體仍有足夠的發展空間。例如，印度每 1000 個居民有 100
輛汽車（相較於美國－每 1000 個居民有 808 輛汽車）。 

• 機械業亦受惠於新興市場和先進國家的多方面成長。 
• 最後，建築活動受惠於大多數新興國家都市化進程的強大潛力，將再次起飛。 
 
 
 

媒體聯絡： 
如需進一步詢問，請聯絡：駱貞臻 – 電話：+886 2 2579 1169 – kirsten.lo@coface.com 

 
 
 

 

科法斯集團簡介  
 
科法斯集團在全球信用保險市場具領導地位，為各國企業提供國內及出口貿易信用風險保障服務，減低

企業壞帳風險。集團全球員工人數達 4,500 名，2015 年全球總營收為 14.90 億歐元。集團在 99 個國家

設有直營或非直營機構，為遍佈 200 多個國家超過 40,000 家企業提供信用保險服務。科法斯集團擁有

340 名貿易信用額度評核人員，憑藉對當地客戶及買家的認識及集團對全球企業付款狀況的專業知識，

每季為 160 個國家的貿易風險作出評估。 
科法斯集團代表法國政府管理出口公共擔保服務。 
 

www.coface.com 
 

                                                                科法斯集團在巴黎證券交易所 A 股掛牌交易 
                                                                                            ISIN 代碼：FR001066714 
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