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台北，2016 年 12 月 6 日 
 

科法斯調整全球 6 個地區的行業風險評估 

全球多行業岌岌可危 

• 全球行業風險趨勢發展各異 
• 北美有 4 個行業遭降級，分別為：零售，紡織與成衣，運輸，紙張與木製品 
• 西歐有 1 個行業侵害降級：農產品 
• 中歐有 2 個行業遭降級，分別為：建築和 ICT *;有 1 個行業升級：運輸 
• 中東有 1 個行業降級：ICT 

 
2016：近 1/3 的行業遭降級 
 
2016 年底，全球行業的趨勢仍錯綜複雜，有些地區至今仍可在風險增長的大局之下相

對獨善其身。縱觀全年，我們對全球 6 個地區的 12 個行業進行了評級，其中近半數評

級都出現變更。其中：23 個降級，升級的僅為 10 個。 
 
鑒於全球經濟增長依舊處於頹勢（估計為 2.6％），2017 年這一趨勢很可能延續。大宗

商品價格依舊在低點盤桓，對許多行業的獲利能力帶來壓力。而唐納●川普在美國總統

大選中獲勝，以及以英國脫歐為首的一連串歐洲政治事件的發生都使得全球政府前景未

明，可能導致已開發國家企業延遲做出投資決策。 
 
第四季，北美成為行業水平上最脆弱的地區 
 
北美地區在第四季受風險增長影響最大，削弱最多。企業破產數在經歷了 2014 年和

2015 年連續淨減少（分別為-16％和-12％）後，此一數據預計會在 2016 年趨穩，在

2017 年小幅攀升 1％。增長減緩將令依賴家庭消費的行業受到最沉重打擊。到 2016 年

7 月底，零售增長率在過去 1 年間下降了 1 個百分點。而主要借款利率在 12 月份預計

會有上調，這是自 2008 年金融危機以來第二次升息，其將推高貸款成本，並影響較窮

困家庭的購買習慣。 
 

• 因此，科法斯決定調整零售業和紡織與成衣業的評級至“高風險”。 
 

• 儘管北美運輸業受惠於較低的油價以及大約 10 年前開始的結構重組帶來的效益，

但其前景，尤其是航空業前景依舊黯淡，消費低迷是最大的原因。該行業目前

評級為 因中等風險”。 
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• 紙張及木製品，受制於美國建築市場的停滯局面：2016 年 1 - 9 月間，施工許

可的成長從+ 12.5％驟降至+ 2.3％ 
 
歐洲信用風險加大 
 
儘管企業破產數略有下降，但歐洲的信用風險正不斷上升。 
 
在西歐，農產品業被調低一個評級，到“高風險”。歐洲糧食生產者，尤其是法國和德

國的生產者，遭受了價格和產量的雙重不利衝擊：在全球價格走低的背景下，又遭遇空

前的減產。 
 
中歐方面，有 2 個行業降級（建築和 ICT），1 個行業升級（運輸）。 
 

• 建築業評級調低為“高風險”，其狀況由於波蘭對基礎設施項目的凍結而不斷

惡化，該國可能成為第一個因未能遵守歐盟對財政赤字相關規定而受罰的國家

。 
 

• ICT 行業降為“中等風險”，與其全球其他地區一樣受限於消費的疲軟，尤其

是智能手機全球銷售的放緩。價格的下滑壓力使得信用風險提升，並且擠壓到

公司利潤率。 
 

• 運輸業是唯一一個等級調升的行業（至“中等風險”），其從地區消費趨勢的

變化以及受益於歐元區較令人滿意的成長前景。惟有在波蘭，運輸業因受英國

的影響較大而遭遇困境。 
 
 
中東有 1 個行業進一步降級：ICT 行業雖表現強勁，但也蘊藏風險。 
 
在中東，有 3/4 的行業均被視為“高風險”或“極高風險”。最新被調降至“極高”風

險的行業為 ICT，其利潤受到消費市場低迷的影響，而石油收入下降則是導致消費市場

低迷的主因。此外，由於取消對伊朗制裁，會減少對該國的再出口。最後一點，不受控

制的黑市其存在仍繼續蠶食合法市場的利潤。 
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附錄 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

 
 
 
媒體聯絡： 
如需進一步詢問，請聯絡：駱貞臻 – 電話：+886 2 7743 7291 – kirsten.lo@coface.com 
 
科法斯集團簡介  

 
科法斯集團在全球信用保險市場具領導地位，為各國企業提供國內及出口貿易信用風險保障服務，減低企

業壞帳風險。集團全球員工人數達 4,500 名，2015 年全球總營收為 14.90 億歐元。集團在 100 個國家設有

直營或非直營機構，為遍佈 200 多個國家超過 40,000 家企業提供信用保險服務。科法斯集團擁有 660 名

貿易信用額度評核及信用分析人員，憑藉對當地客戶及買家的認識及集團對全球企業付款狀況的專業知

識，每季為 160 個國家的貿易風險作出評估。 

科法斯集團代表法國政府管理出口公共擔保服務。 
www.coface.com 

 

科法斯集團在巴黎證券交易所A股掛牌交易 

ISIN代碼：FR0010667147 / 股票代碼：COFA 

 

 

 

 

 

來源：科法斯 
* ICT: 資訊及通訊技術 
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