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台灣，2019年 02月 18日 

 

2019年科法斯國家風險論壇 

2019年企業將面臨兩大陷阱：經濟低迷和政治風險 

 

 

歐洲企業信用風險升高 

 

在 2018 年底，諸如政治風險上升、大宗商品價格大幅波動以及供給限制等一系列困境開始拖累

全球經濟成長動能，並為 2019 年的經濟前景蒙上了一層陰影（2017 和 2018 年經濟成長率

3.2%，2019 年預計 3%）。相較於上一波經濟周期逆轉，這一次不同之處在於西歐先於美國陷

入頹勢。科法斯預計，企業破產數在 20 個歐洲國家均有增加（共分析 26 國），其中歐元區國

家增幅為+1.2 %，中歐國家則為+6.5 %。從中反映出，企業信用風險增長源於經濟周期性衰退

和持續政治不確定性兩大因素。 

 

汽車行業受到的影響尤為巨大。在經歷了約 8 年的增長周期後，目前已顯露出減速跡象。投資

額要求巨大、競爭激化、消費者生活方式的改變，以及為適應新環保標準而必須做出的調整，

這些目標是行業必須努力達成的，但同時要面對的還有中國市場的日趨飽和，以及日益升高的

貿易保護主義的挑戰。考慮到這些變動，科法斯將大部分西歐國家和中東歐國家的汽車行業的

風險評級調降至“中等風險”，而拉美和北美的汽車行業調至“高風險”。  

 

2019年，歐洲仍將面臨政治風險的考驗。科法斯的社會風險指標顯示歐洲今年的風險是自 2010

年以來最高。這些風險通常在選舉期間最為明顯，因此希臘大選、以及義大利、西班牙和德國

可能提前到來的選舉都需要加以密切關注。不斷蔓延的社會不滿和反歐洲聯合黨派日益高漲的

人氣，勢必使得 2019年 5月的歐洲選舉過後的各國議會陷入嚴重分裂。 

 

「自從 2011到 2012年主權債務危機以來，企業首次需要在一年中同時面對兩大危機：周期性

的經濟減速和嚴峻的政治風險。」科法斯首席經濟師 Julien Marcilly表示。 

 

新興國家仍然脆弱 

 

目前的全球形勢對不同新興經濟體的效果差異甚大。歐元區（預計 2019年成長率+1.6 %）和美

國（+2.3 %）經濟成長的趨緩直接減低與新興市場貿易流通。如此一來，全球貿易的增速在今

年預計繼續放緩（科法斯預計僅為+2.3 %）。但是，美國經濟增長受到抑制也帶來一點積極效

應：由於美國聯準會不太可能繼續提升利率，新興市場發生資本外流的風險下降了。  

 

今年在新興各國(包括非洲在內)眾多政治風險都需要特別留意，隨著選舉活動在多國展開（奈及
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利亞、南非和阿爾及利亞），非洲人民現在有更多方式在選舉期間表達自己的不滿（自 2010 年

來，網路普及率提升了 3倍）。 

 

儘管政治和安全形勢仍然脆弱，但科法斯發現以下幾個國家的前景也有所改善，莫三比克（目

前評級 D）的外匯儲備已達 2014年以來的高位，增長率超過 3%，而盧安達（A4）的商務環境

持續改善，改革勢頭也得以維持。 

 

由於油價目前維持在適度水平且波動不大，科法斯調高了各個石油依賴型經濟體的國家評級：

安哥拉（目前調至 C）、亞塞拜然（B）、加拿大（A2）、阿拉伯聯合大公國（A3）以及千里

達及多貝哥（B）。 

 

今年目前為止，黎巴嫩是唯一一個被降級的國家（目前為 D），原因是持續的經濟困境。 

 

--- 

科法斯國家評級（161 個國家）分為 8 個級別，風險從低到高分別為：A1（極低風險）、A2

（低風險）、A3（尚可接受風險）、A4（可接受風險）、B（重大風險）、C（高風險）、D（極

高風險）、E（超高風險）。 

科法斯行業評估（分佈在 6 個地理區域中的 27 個國家的 13 個行業，佔全球 GDP 的近 87%）分

為 4個級別：低風險、中等風險、高風險和極高風險。 

 

 

媒體聯絡： 

如需進一步詢問，請聯絡：李圭之 – 電話：+886 2 7734 0287 – grazia.li@coface.com 

 

 

科法斯集團 - 攜手共創安全貿易  

 

憑藉 70 年的資深經驗及最完善綿密的全球網絡，科法斯集團成為全球信用保險、風險管理及全球經濟

研究的指標機構。矢志成為業界最靈活的全球信用保險服務商，科法斯集團的專家緊跟世界經濟格局，

為全球 50,000 家企業客戶提供貿易信用風險保障服務。集團的專業服務及解決方案，協助企業作出信

用風險決策，協助企業站穩國內及出口貿易市場。集團在全球 100 個國家設有直營機構，員工人數達

4,100名，2017年全球總營收為 14億歐元。 

www.coface.com  

科法斯集團在巴黎證券交易所A股掛牌交易 

ISIN代碼：FR0010667147 / 股票代碼：COFA  
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