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科法斯發佈 2021 第二季度貿易風險報告： 

“雙速”世界 

 
台灣，2021年 7月 14日 – 新冠肺炎疫情爆發 18 個月以來，如今新冠疫苗已成為決定人們日常

生活和全球經濟復甦腳步的主要因素。雖然 2021 年全球 GDP 增長預期上調至+5.6%，但這主

要是美國經濟實現正增長的緣故。這樣的經濟增長前景在世界貿易中得到了體現，繼 2020 年全

球貿易量下降 5% 後，科法斯預測 2021 年將增長 11%。  

隨著國際貿易的增加，原材料出口國家/地區的貿易條件也得以改善。但與此同時，新興經濟體

的疫苗接種進展緩慢，未來 12 個月內不太可能實現群體免疫。這表明，大多數新興經濟體的經

濟將繼續停滯，國內需求將繼續受限。 

最後，科法斯發現，疫情和通貨膨脹加速導致相關政治風險增加。 

 

2022 年的歐洲和北美：經濟停滯結束，基礎設施投資增加 

自科法斯 4 月份發佈上一份《貿易風險報告》以來，新冠疫苗接種加速推進， 北美和歐洲的疫

苗接種快於世界其他地區。由於疫苗接種加速，以及春季人員流動限制措施的影響，歐洲和北

美地區的新增感染人數有所下降。因此，地方當局得以在夏季到來前重啟部分經濟。但是，仍

然存在以下兩大風險，令這一積極勢頭能否延續充滿不確定性： 

- 如果未來幾個月疫苗接種速度放緩，實現群體免疫將推遲。 

- 由於病毒在人際間迅速傳播，提高了實現群體免疫的門檻。而隨著傳播速度更快的變異

病毒的出現，未來幾個月可能出現新一波疫情。 

 

只要上述兩種風險沒有發生，歐洲和北美的經濟應該能在夏季結束時恢復到接近正常的狀態。 

全球經濟增長預期變化不大。2021 年全球經濟增長預期的上調（+5.6%，與科法斯上一份《貿

易風險報告》相比增加 0.5 %）主要歸功於美國（今年 +6.5%）經濟自去年夏天以來持續向好。

這一經濟增長前景在世界貿易中得以體現：科法斯預測 2021 年世界貿易量將增長 11%。 

積極來看，如果拜登宣佈的基礎設施計畫獲得通過，將使眾多行業從中受益。借鑒歐洲的經驗，

歐洲於 2020 年 7 月公佈的經濟刺激資金發放後，為歐洲各經濟體帶來不同程度的正面影響，發

揮多種積極作用，例如：擴大需求、加速經濟復甦和促進各行業發展。 

但對於企業而言，預計生產成本將會增加：除了某些電子元件會持續短缺，運輸成本和原材料

價格也會受到影響，預計原材料價格將持續保持高位。 

 

新興經濟體：國內需求受制於經濟停滯和通貨膨脹 

自今年 4 月初以來，多個拉美國家（尤其是巴西和阿根廷）以及印度的疫情形勢持續嚴峻。多

個亞洲國家（如馬來西亞、泰國、韓國和新加坡）的感染人數也進一步增加， 高頻流動性指標

表明這些地區的經濟活動有所減少。今年夏初，非洲和俄羅斯的新冠病毒感染人數也出現了迅

速增加。相比之下，中歐、東歐、中東和土耳其的形勢較為樂觀。 
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除疫情外，通膨率上升（巴西同比 +8.1%，創 5 年新高）以及隨之而來的某些貨幣政策的收緊

措施可能會阻礙國內需求復甦。原材料進口占比較大的國家/地區將因原材料進口價格的大幅上

漲而面臨困境。例如中國，原材料進口占外國商品採購總額的 30% 以上。雖然現階段中國的消

費通膨率仍然可控（過去一年 +1.3%），但生工業產價格的大幅上漲（同比 +9%，創 12 年新

高）預示著未來幾個月消費通脹率將會加速上升。 

 

疫情之下，通膨加速導致相關政治風險急劇增加 

近幾個月來，通膨風險一直是備受關注。疫情之下，最新的科法斯年度政治風險指數顯示，全

球政治風險急劇增加，尤其是在新興國家/地區。資料顯示，疫情爆發以來，人們的生活水準和

購買力有所下降，並且不平等現象有所增加。但受民眾活動能力的限制，目前這些狀況不一定

會導致大型社會反抗運動。 

2020 年, 全球範圍的社會風險指數急劇上升（+5 %）至 51%，創歷史最高水準。儘管實施了大

量財政和貨幣支持措施，但在被評估的 160 個國家/地區中，有 140 個國家/地區去年的 GDP 出

現下降。與此同時，有 145 個國家/地區的失業率呈現上升趨勢。初始風險水準較低的高收入經

濟體社會風險明顯增加。但儘管如此，葉門、敘利亞、伊拉克、委內瑞拉、利比亞、黎巴嫩、

蘇丹、伊朗、阿爾及利亞和沙烏地阿拉伯仍然是社會風險水準最高的國家。 

科法斯政治風險指數的另一個組成部分是地區衝突指數，根據衝突數量、強度、受害者人數及

持續時間進行計算。2020 年，由於亞塞拜然和衣索比亞爆發了地區衝突，因此這兩個國家的地

區衝突指數有所上升。其次是打擊恐怖主義或處於內戰的國家，如中非共和國、蘇丹和馬利。 

 

點擊此處獲取完整《貿易風險報告》。 

點擊此處瞭解更多關於 科法斯政治風險模型的信息。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.coface.com.tw/News-Publications-Events/Publications/Country-Sector-Risk-Barometer-Q2-2021-Quarterly-Update
https://www.youtube.com/watch?v=I7yCB_I4BgM
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媒體聯絡： 

 

如需進一步詢問，請聯絡： 

 

李圭之 -  電話：+886 2 2577 5797 grazia.li@coface.com    

 

 

 

科法斯集團 - 攜手共創安全貿易  

 

憑藉 75 年的資深經驗及最綿密的全球網絡，科法斯集團成為全球信用保險及應收帳款承購、債券、企

業資訊服務等專業服務的領航者。 

科法斯集團網絡遍及全球 100國，緊跟世界經濟格局，協助全球 50,000 家企業客戶建立成功、不斷茁

壯且充滿活力的業務。集團的專業服務及解決方案，協助企業作出信用風險決策，透過保障企業國內外

應收帳款風險，強化企業業務能力，站穩國內及出口貿易市場。2020 年集團員工人數約 4,450 名，全

球總營收為 14.5億歐元。 

www.coface.com 

 

科法斯集團在巴黎證券交易所A股掛牌交易 

ISIN代碼：FR0010667147 / 股票代碼：COFA  

 

mailto:grazia.li@coface.com
http://www.coface.com/

