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美中貿易戰前途叵測 
 
 
香港特別行政區，2025 年 4 月 23 日 - 隨著中美貿易戰不斷升級，達到臨界點，可能嚴重擾

亂全球貿易。超過 100% 的對等關稅導致兩國貿易成本激增，令人望而卻步。美國經濟乃至全

球經濟衰退風險顯著增加。  
 
前所未有的貿易戰 
 
中美貿易戰烈度前所未有。特朗普於 4 月 2 日宣佈全面加徵關稅後，中國果斷回擊，實施報復

性關稅。短短一周內，中美貿易關稅暴漲 125%。中國服裝和玩具等製成品以及美國農產品和

高科技設備出口飽受衝擊。 
 
關稅 — 特朗普政策的核心 
 
特朗普始終認為，相比長期利益，關稅帶來的短期成本不值一提。試圖通過加徵關稅對沖國內

減稅、減少美國貿易逆差、吸引外國資本、促進製造業回流。正是出於這一邏輯，與中國等順

差經濟體斷絕貿易關係。特朗普堅定奉行美國優先，主張全球貿易服務美國，對美國與其他國

家/地區貿易崩潰漠不關心。此外，特朗普政府不太可能放鬆貿易政策，而且（尚且）沒有足

夠的跡象表明，美國國會準備重掌關稅決定。 
 
美國經濟面臨衰退風險 
 
儘管存在一定脫鉤，中美貿易仍是全球經濟

的重要支柱。高額關稅下，進口崩潰將推動

製成品價格大幅上漲，或使某些進口產品完

全無利可圖，迫使外國出口商退出美國市

場。面對供應鏈中斷，汽車、化工和電子產

品等關鍵行業將受到衝擊。到今年年底，通

脹率可能達到 4%，失業率可能升至 5-
6%，引發經濟衰退。 
 
最壞情況：信任危機、資本外逃、美元崩潰 
 
最壞情況下，可能導致全球對美國治理體系

喪失信心，引發資本持續外逃和國際收支危

機。最新指標顯示，這一風險正在增加。自 4 月 2 日以來，美元兌歐元匯率從 0.93 跌至 0.88，
美國國債收益率激增 50 個基點。標普 500 指數自今年年初以來已下跌 7.6%。所有這些跡象都

表明，資本可能正在外逃。 
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Optical & medical instruments;…
Other chemical products

Cereals
Organic chemicals

Machinery & mechanical…
Pharmaceuticals
Plastics & articles

Electrical machinery &…
Mineral fuels & oils

Oil seeds & oleaginous fruits

資料來源：聯合國商品貿易統計數據庫，科法斯

美國對中國中間產品出口 - 按行業劃分
（占中間產品總出口的百分比）

油籽和油料果實 
礦物燃料和油類  

電氣機械和設備；零件 
塑膠製品  

製藥 
機械和機械設備；零件 

有機化學品 
穀物  

其他化學產品 
光學和醫療器械；零件 



 
中國政府支持國內市場，應對美國關稅衝擊 
 
中國大力刺激國內市場，或將在一定程度上抵

消美國關稅帶來的衝擊。中國國內銷售仍占工

業企業營業額的 81%，對美國直接出口僅占 
2.7%。因此，國內市場仍然是重要支柱。中

國政府或將（在 4 月底召開的政治局會議上）

加大補貼和支援力度，幫扶受影響的中小企業

和出口商。然而，面對外部環境持續的不確定

性，即使投資借貸成本下降，企業和消費者仍

持謹慎態度，上述措施可能效果有限。 
 
貿易夥伴需重新審視貿易政策 
 
中美貿易戰升級可能迫使兩國交易夥伴重新審

視貿易戰略：或者選擇保護國內產業；或者服從美國政策，以求降低關稅。如果選擇後者，關

稅將不再構成障礙，必然導致貿易和供應鏈轉移活動減少（例如通過東盟）。為應對這種情況，

中國政府可尋求與宣導多邊主義的出口導向型經濟體（日本、東南亞和歐洲）改善關係。此舉

或可打破美國關稅困局，但中國首先需要採取措施，減輕交易夥伴的傾銷擔憂，例如設定出口

配額或最低價格。 
 
 
 
媒體聯絡： 
 
如需進一步詢問，請聯絡： 
 
易杞煖 -  電話：+852 2585 9121   karen.yik@coface.com 
翟繼志 -  電話：+852 2585 9132  leo.chak@coface.com  
 
 

科法斯集團：攜手共創安全貿易 

作為擁有超過 75 年貿易信用風險管理經驗的全球領先企業，科法斯幫助企業在不確定和動盪的環境中指引方

向並成長。無論任何規模、地點或行業科法斯在約 200 個市場為 10 萬家客戶提供服務。貿易信用保險、商

業資訊、商帳催收、專案型風險保險、擔保債券及應收帳款承購等。科法斯每天都在利用我們獨特的專業知

識和尖端技術，幫助企業在國內和出口市場的貿易發展。科法斯現有員工總數達 5,236 名，2024 年營業額

約 18.4 億歐元。 

 

 

更多詳情請瀏覽 coface.com.hk 
 
科法斯集團在巴黎證券交易所A股掛牌交易 
ISIN代碼：FR0010667147 / 股票代碼：COFA 

COFACE SA 自 2022 年 7 月 25 日起對通訊內容進行認證。  
您可訪問 wiztrust.com 驗證內容真實性 
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Glass & glassware
Base metal products

Organic chemicals
Iron & steel articles

Furniture & lighting
Toys & sports equipment

Plastics & articles
Vehicles & parts

Machinery & parts
Electrical machinery & parts

資料來源：聯合國商品貿易統計數據庫，科法斯

中國對美國中間產品出口 - 按行業劃分
（占中間產品總出口的百分比）

電氣機械及零件 

機械及零件  

汽車及零件  

塑膠製品 

玩具和體育用品  

傢俱和照明 

鋼鐵製品  

有機化學品  

賤金屬製品  

玻璃製品 
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