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調查顯示亞太地區 2013 年企業逾期付款狀況保持穩定 
- 2014 年中國經濟增長放緩令人關注  - 

  
全球領先的信用保險集團科法斯發佈 2013 年第四季亞太地區企業信用風險管理調查報告。 調
查顯示，該地區企業的付款狀況普遍保持穩定。澳洲和中國的企業遇到了較多買家逾期付款情

況。 2014 年中國經濟增速放緩，令人關注對亞太地區其他經濟體可能帶來的影響。 
  
 
2013 年企業逾期付款狀況保持穩定 
  
據調查，大約有 68% 的受訪企業表示在 2013 年遭遇拖欠付款的情況（ 2012 年度該比例為 
67%）。逾期天數有延長趨勢，14%的受訪企業表示其平均逾期天數已超過 90 天，比 2012 年
度略高出 1% 。 
  
根據以往的經驗，長期逾期賬款金額若大於年銷售額的 2% 的企業可能出現資金流動性問題，

並對其供應商造成巨大的壞賬風險。2013 年度，僅有 30%的受訪企業表示長期逾期賬款（即至

少 180 天）超過了年銷售額的 2%，這一資料與 2012 年度 37%相比有一定程度的改善。研究結

果指出，2013 年度亞洲企業信用情況較為穩定。 
  

  
逾期情況 平均逾期天數超過 

90 天 
長期逾期賬款超過

年銷售額的 2%  

2012 2013 2012 2013 2012 2013 

7 個亞洲經濟體平均狀況 67% 68% 13% 14% 37% 30% 

澳洲 83% 85% 9% 10% 43% 23% 
中國 77% 82% 13% 18% 36% 33% 
香港 57% 53% 19% 12% 49% 35% 
印度 56% 63% 18% 10% 60% 30% 
日本 42% 36% 7% 6% 14% 8% 
新加坡 68% 76% 20% 21% 53% 45% 
台灣 77% 56% 7% 14% 11% 16% 

  
 
澳洲：中國需求的疲軟 削弱 了出口需求  
 
調查結果顯示越來越多的受訪澳洲企業發生逾期付款的狀況。 85%的受訪企業表示其逾期情況

相較於上一年有了惡化的趨勢。這種觀點在澳洲的建築業中得到了普遍證實。由於占 30%總出

口的最大貿易夥伴中國對澳洲資源需求仍然疲軟，以及居高不下的儲蓄率和低迷的投資情緒，

澳洲今年的經濟增長仍存在不少負面因素。 
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中國：改革進程中 
 
中國經濟增長持續放緩，相比 2013 年度的 7.7% 和 2014 年第一季的 7.4%，2014 年 經濟成長

率預計將進一步下降到 7.2% 。然而，中國政府不斷使用財政和貨幣工具來確保經濟成長率不會

過多地偏離預期增長。最近，隨著央行宣佈農村金融機構存款準備金率下調以及潔淨能源投資

的政策出臺，相信高於 7%的經濟成長率仍能實現。在 2013 年度，82%的受訪企業表示遭遇了

逾期付款的情況。持續惡化的企業付款狀況—尤其是電子行業—仍然受到了很多關注，預料 
2014 年企業信心仍存有陰霾 。 
  
香港：有限的刺激跡象 
 
2014 年香港的經濟狀況預期穩定。據調查顯示，2013 年香港企業整體付款狀況有所改善，這一

點在紡織服裝行業得以證實，該行業將得益於美國和一些歐洲國家預期的經濟復甦所帶來的出

口需求增長。境內需求將繼續保持穩定，但由於消費和投資基數較高，且中國反腐力度增加，

中國大陸遊客的奢侈品消費預料減少，將不會對經濟帶來顯著增長。 
 
印度：經濟環境波動趨緩 
 
由於盧比的急速貶值及居高不下的通膨，使印度成為 2013 年媒體聚焦所在，但相信這最壞的情

況已經過去。根據企業付款調查顯示，由於 2012 年相對較高比例的受訪企業遭遇帳款拖欠，

2013 年印度企業所面臨的逾期付款情況相較於 2012 年略有小幅度的改善。另一方面，調查顯

示，資訊、網路電信及資料處理等產業的付款情況已有所改善。至於 2014 年，印度的九階段國

會大選，以其規模之大及影響之深遠，再度成為媒體新焦點。隨著印度人民黨（BJP）大勝，其

黨魁納倫德拉莫迪將接任首相一職，由於其親商背景和致力經濟改革的往績，市場對其可能作

出的工業和社會改革充滿憧憬，儘管這些改革可能需要較長時間。然而，削減政府預算赤字仍

然是印度的一個挑戰 
 
日本：「安倍經濟學」提振經濟，零售業受益大 
 
日本首相安倍晉三的經濟復甦計畫重拾國內及國際對日本的信心。如研究結果所示，其政策效

果或許改善了日本的企業付款狀況 -- 不論是逾期付款的頻率、逾期付款平均天數及拖欠金額，

皆顯著降低。安倍重振經濟三部曲的「前兩支箭」（寬鬆貨幣政策、擴大財政支出）得到正面

立即的效果；但「第三支箭」（結構性改革）則極需民眾更進一步的樂觀看待。 
 
科法斯亞太區經濟師董一岳認為：「日本最近決定將消費稅由 5%調漲至 8%，是 1997 年以來
首度調整，隨之將帶動通貨膨脹在 2014 年上升 2.86%。雖有觀察者擔憂此舉可能重蹈 1997 年
覆轍 -- 調漲消費稅以後，便陷入長期經濟衰退；但此次狀況有所不同，因在提高消費稅的同時
財政及貨幣政策獲廣大支持、而家庭支出亦較 1997 年高，加上主辦 2020 年奧運也將為日本帶
來經濟效益。眾多刺激政策帶動零售業興旺，此反映在調查裡從事快速消費品的企業付款情況
出現明顯改善。」 
 
新加坡：旅遊業、就業市場及全球經濟之復甦，成就新加坡經濟成長動能 
 
各種有利因素的帶動下，2014 年新加坡景氣將回溫。旅遊業強勁的表現、歐美市場復蘇帶動出

口市場、強的製造業增長及穩定的房地產市場，皆大幅帶動新加坡民間消費，有助於經濟成長。

2013 的付款情況與 2012 年大致相同，由於多項經濟的利好因素，預期 2014 年新加坡企業的付

款情況將有所改善。 
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台灣：外部需求帶動增長，電子業風險高 
 
由於旅遊業的興盛、歐美市場復甦帶動外需成長，預測 2014 年台灣經濟將溫和成長。另一方面，

各產業的薪資成長持續低迷，使內需消費增長幾乎停滯。根據企業付款調查，雖然台灣的付款

情況相較於 2012 年已有所改善，但逾期天數卻比往年更長，更多企業表示長期逾期付款金額更

超過企業總銷售額的 2%。 
 
董一岳進一步表示：「相較於整體經濟，台灣電子業面臨更嚴峻的產業升級壓力，極需尋求新
的定位。更大的壓力來自於中國正從全球價值鏈中揚升；加上台灣相較於中國，在勞動成本上
沒有優勢，實在難以想像台灣能如何刺激電子製造業的成長（2009年以來便是如此）。至於高
附加價值的下游服務（如：售後服務）則需有鄰近市場性的特點，相較於人口較多的中國、日
本及韓國市場，台灣在這一方面的發展將不敵這些地區。」 
 
 
2014 年展望 : 亞太區經濟增長受中國經濟增長放緩影響 
 

經濟體 科法斯國家風險評估 科法斯商業景氣評估 國內生產毛額(GDP)成長率(%) 
2014 年 1 月  2014 年 4 月 2014 年 2013 年 2014 預測 

澳洲 A2 A2 A1 2.4 2.8 
中國 A3 A3 B 7.7 7.2 
香港 A1 A1 A2 2.9 3.0 
印度 A4 A4 B 4.4 5.0 
日本 A1 A1 A1 1.5 1.4 
新加坡 A1 A1 A1 4.0 4.0 
台灣 A1 A1 A2 2.1 3.0 
 
 
從長遠的角度觀看，亞洲的經濟增長在後金融危機時代仍十分強勁，科法斯預測 2014 年亞洲整

體將有 6.1%的經濟增長。此一增長仍倚賴過去十年中國及印度兩大新興經濟體的成長勢頭；然

而，中、印兩國的今年的經濟增長預測卻遠低於過去十年的增長平均值（2000 年至 2011 年間，

中國平均經濟成長率為 10.6%，印度為 7.8 %）。 
 
2014 年美國及歐洲等發達經濟體的復甦（2013 年經濟成長率為 1.2%，預估 2014 年為 1.9%）

將有利於出口導向的經濟體，如香港、台灣及新加坡。另一方面，中國成長的趨緩（預估 2014
年經濟成長率為 7.2%）將衝擊高度倚賴中國內需市場的多數亞洲國家。 
 
科法斯於 2013 年第四季進行亞太地區企業風險管理問卷調查，共訪問來自澳洲、中國、香港、

印度、日本、新加坡及台灣 2,373 間不同規模及產業的企業。本調查旨在提供企業概括了解亞

太地區付款行為及信用風險管理情況。 
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科法斯集團簡介 
科法斯集團在全球信用保險市場具領導地位，為各國企業提供國內及出口貿易風險保障服務。

集團在 66 個國家設有直屬機構，員工人數達 4,400 名。2013 年集團營業總收入為 14.4 億歐

元。科法斯集團全球擁有 350 名貿易信用額度評核人員，憑藉對當地客戶及買家的認識及集團

對全球企業付款狀況的專業知識，每季為 160 個國家的貿易風險作出評估。 
科法斯集團代表法國政府管理出口公共擔保服務。 
科法斯集團是法國外貿銀行（Natixis）的子公司。法國外貿銀行屬 Groupe BPCE 集團旗下，

負責企業銀行、投資管理和專業金融服務。 
www.coface.com 

 
媒體聯絡： 
如欲進一步垂詢，請聯絡： 
科法斯台灣分公司 
駱貞臻  
電話：+ 886 2 25791169  
Email： kirsten.lo@coface.com 
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